EULER HERMES

Prognoza gospodarcza Euler Hermes na lata 2020/21: obrona
wzrostu za wszelka cene

Globalny wzrost gospodarczy na poziomie 2.4% w 2020 r. i 2.8% w 2021 r.

o Brak dalszej eskalacji konfliktu handlowego pomiedzy USA i Chinami, ale takze brak
dalszej deeskalaciji

e Wozrost strefy euro ponizej potencjatu w 2020 i 2021 r.

e Polityka pieniezna pozostanie gtdwng siecig bezpieczenstwa

PARYZ - Warszawa, luty 2020 r. — Rok 2019 charakteryzowat sie rekordowg wysokg
niepewnoscig i dwiema recesjami. Jednak recesji o szerszym zakresie udato sie unikng¢ dzieki
szybkiej i znaczgcej reakcji polityki pienieznej. Czego powinniémy sie obecnie spodziewa¢ w 2020
i2021r.?

Swiatowy handel towarami i ustugami, wzrost wielkoéci i wartosci (% r/r)
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Zrédto: IHS, Euler Hermes, Allianz Research

Zespo6t ekonomistéw Euler Hermes, swiatowego lidera rynku ubezpieczen naleznosci
handlowych, w swoich prognozach na lata 2020-2021, przewiduje m.in.:

e Globalny wzrost gospodarczy powinien osiggng¢ najnizszy poziom w IV kw. 2019 r., a
nastepnie zmierzac do +3.0%, ale pozostac ponizej tego poziomu na progu 2021 r.

¢ Napiecia handlowe pomiedzy USA i Chinami powinny pozosta¢ pod kontrola: eskalacja taryf
jest mato prawdopodobna w roku wyborczym. Dlatego przewidujemy niski wzrost obrotéw
handlowych na poziomie +1.8% w 2020 r. i +2.5% w 2021 r.

o Bez wzgledu na to, kto wygra wybory prezydenckie, Stany Zjednoczone powinny wdrozy¢
wieksze bodzce stymulujgce w 2021 r. i prze¢ nawet do wiekszego zadtuzenia publicznego i
zadtuzenia przedsiebiorstw.
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Chiny nie beda stymulowa¢ gospodarki globalnej: wzrost chinskiego PKB powinien osiggna¢
poziom +5.9% w 2020 r. i +5.8% w 2021 r., dzieki umiarkowanym bodzcom monetarnym i
fiskalnym. | to wystarczy, aby osiggna¢ wiodgcy cel podwojenia PKB z 2010 r. do 2020 r., ale
obecne spowolnienie nie powinno ulec odwrdoceniu.

Gospodarka w strefie euro powinna rosng¢ ponizej jej potencjalnego tempa 1.4% w latach
2020-21, poniewaz wyzwania sektora samochodowego bedg dominowaé, podczas gdy
prognozuije sie, ze wydatki fiskalne pozostang tylko na umiarkowanym poziomie.

Polityki pieniezne pozostang akomodacyjne w wiekszosci krajow, oferujgc sieé¢ bezpieczenstwa
dla wzrostu i rynkéw.

Rozlegte niepokoje polityczne powinny prowadzi¢ do bardziej redystrybucyjnych polityk
budzetowych i wyzszych pensji kosztem zyskdéw przedsiebiorstw.

Przedsiebiorstwa dziatajgce na rynku krajowym (w sektorze ustug i budownictwa) przescigna
spofki polegajgce na przychodach zagranicznych ze wzgledu na bardzo ekspansywny kurs
polityk pienieznych i budzetowych, ktére w gtdwnej mierze beda sprzyjaé popytowi krajowemu.

Rynki kapitatowe powinny pozosta¢ w rezimie (wyjatkowo) niskiej zmiennosci, poniewaz bedzie
dominowat efekt spowalniajgcy niekonwencjonalnej polityki pienieznej.

Dolar powinien straci¢ na wartosci -4% w 2020 r. podczas wspierania apetytu na ryzyko na
rynkach wschodzgcych wskutek bardzo nisko przychodowego srodowiska w gospodarkach

zaawansowanych.

Przeczytaj caty raport tutaj.
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Euler Hermes to swiatowy lider na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych i uznany specjalista w
dziedzinie gwarancji ubezpieczeniowych, windykacji naleznosci, ryzyk zwigzanych z kredytem
kupieckim i ryzyk politycznych. Nasza sie¢ wywiadowni gospodarczych analizuje codzienne zmiany
wyptacalnosci korporacyjnej firm dziatajgcych na rynkach odpowiadajgcych za 92% $Swiatowego PKB.
Dajemy firmom zaufanie do handlu oraz pewnosc¢, ze otrzymajg zaptate. Rekompensujemy straty firmy
w przypadku ztego dtugu, a co wazniejsze, przede wszystkim pomagamy go unikng¢. llekro¢ oferujemy
ubezpieczenie kredytu kupieckiego lub inne rozwigzania finansowe, naszym priorytetem jest ochrona
predykcyjna. Kiedy jednak wydarzy sie rzecz niespodziewana, nasza ocena kredytowa AA oznacza, ze
posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz, aby zapewni¢ rekompensate, ktéra utrzyma firme.
Euler Hermes posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w 50+ krajach, gdzie zatrudnia 5,800. W 2018
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r. skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,7 mld EUR, ubezpieczyta ona na catym $wiecie transakcje
biznesowe o warto$ci wynoszgcej 962 mld EUR.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowe;j:
eulerhermes.com

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzi$, wiec firmy moga mieé
zaufanie do jutra.

CONFIDENCE IN TOMORROW

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przyszio$¢: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogg zawiera¢
perspektywy, stwierdzenia dotyczgce przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztos¢, oparte
na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz niepewnosci.
Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od wyrazanych lub przewidywanych w takich
stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) zmian ogolnych warunkéw ekonomicznych i sytuacji konkurencyjnej, w tym w
szczegolnosci warunkéw ekonomicznych i sytuacji konkurencyjnej w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Allianz oraz na
kluczowych dla niej rynkach, (ii) wynikéw osiaganych na rynkach finansowych, réwniez ze wzgledu na niestabilnos¢ i ptynnos$¢
rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg, w tym
zdarzen powodowanych przez klgski zywiotowe oraz wigzgcych sie ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomow i
tendencji $miertelnosci i chorobliwosci, (v) poziomu powtarzalno$ci zdarzen, (vi) w szczegdlnosci w dziatalnosci bankowej, skali
ryzyka kredytowego, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (ix)
zmian przepisOw prawa i regulacji, w tym regulacji podatkowych, (x) wptywu przeje¢ spoétek, w tym takze kwestii zwigzanych z
integracja, i $rodkami reorganizacji, oraz (xi) ogélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym,
krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one przyjmowac
bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwenc;ji.
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